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ECONOMIA GLOBALE
ANALISI DELLA CRISI

La carenza di regole internazio

- —

nali non incide unicamente sull'euro,

ma ¢ fonte di squilibri allinterno della stessa Ue - T compiti dei Governi

Cambi in cerca di disciplina

di Alberto Santa Maria

tuale crisi mondiale vengono da |
pipartiatiribuite alla globalizza- §

zione. Credoinvece che la erisi. prima
versanatura, ma tutte, in prima batw-

cuivengono moldplicati i suoi efferr
negativi. Vediamo perché.
L'assettodel commerciointermazio

nale & caratterizzato dalle regole co- |
muni di liberalizzazione derrace dalla

Wio-Gatt1994 e comportand, inestre-

masintesi, leliminazione didazicmi- |

sure equivalenti, tali da rasformare il
mondoinununicomercato senza fron-

tiere negli scambi commerciali, allar- |
gati sino a ricomprendere. olue alle |
merci, i servizi. Completa il quadro |
I'estensione soggettiva ditale organiz- |

zazione a 153 Stati, culminata con I'in

gressodellaCina, effettivo dali“genna- i

i0 2002 Neresta fuori la Russia in ate

sa di dissipare i persistenti dubbi sulla |

suit vocazione liberist. Negli ultimi

anmi, pereffetto dello spostamenco del- |

laproduzione in Fstremo Oriente, nei

Paesi "low cost”, la globalizzazione |
deirapporticommercialiha comporc- ¢
to un massiceio spostamento di ric- !

chezza verso Oriente ¢ considerevoli | delle norme Blaesistent

investimenti in attivith o beni "reali” in
SCDSQOPposty, cuisi aggiungono inve
stimenti con capitali provenienti dalla
Russia nonché, con quelli derivati dai
proventi del petroliv, dagli Emirati ¢
dallaLibia. Manullach
le grande erisi finanziaria.

A fronte dell'alto grado di regola-

spicahilartua-

mentazione raggioneo nel commer- !

cio mondiale, forti carenze sl manife-

stano, per contro, nell'economis in- |

ternazionale: & di generale evidenza
che gliAccordidiBretron Woodsdel
1944, oggi. non siano pitt idonei nep

pure adisciplinare i rapporti di cam

bio fia le principali monete. Al di la
del rapporto dell'curo con il dollaro
e con lo yen, o yoan cinese, none-
stante il "formale” paniere di mone-

te, anche sein modo meno ferreo, re- |
sta ancorato al dollaro; la Russia ha |

svalutato il rublo1g volte negli ultimi
tremesie I'ultima (i1 23 gennaio scor-
s0) del 10w rispetto all'euro.
Lacarenza diregole non solo incide
negativamente sul corso dell'euro

dall’esterno, ma & fonte disquilibri ma-

croeconomici all'interno della stessa
Ueconriguardo alle monete degli Sta-

ti non partecipanti alla zona "enro”, e | trapponevaunamultinazionale ame-

correnzaavantaggio delle imprese de-
gli Stati membriche hanno mantenuto

la rooneta nazionale per scelta pro-
. pria. Mi riferisco al Regno Unito e alls

finanziaria e poi economica, sia deter-
minata da una serie di concause Jdi di- |

Danimarces, in regime di "opt out” sine
die, ealla Svezia. La sterlinainglese dal

1 1’ gennaio 2002 2 oggi ha osdillato e di
ty, diordine finanziario, e che nellaglo- |
balizzazione trovi soleanto umus in -

recente “svalurata”, rispetto all'euro,
di olere il 3029; la eorona danese, per

" contro, & rimasta pressoché fissa, con
un'pscillazione soleanto dello 0,010 1n |

! generaaltresi fordi distorsioniallacon- | ricanaaunasocietz italiana: il Colle- |

I e responsabilicd primarie dell'at- ;

gio era chiamato a pronunciarsi in
via preliminare sulla pretesa nullici
diun contratro 1 termine d"acquisto
di grano per asserita violazione di
unanormavalutariaitaliana. Spiega-

re allora agli alai arbitri americani !

la funzione del corposo volume del-

- le"transazioni invisibili” fuun eser-
cizio pressoché proibitive, posto |

che nel loro diritto esisteva soltanto
unsecco divieto ad effettuare transa-

BLATREIPINL B v n g o

COMPETERE CON RESPONSABILITA
L'importanza
di un'applicazione piti actenta

1 richiamo all'etica
non pud restare solo teorico

Svezia, in una sorta di limbo, fuord da
patcuiziond, negli ulimi tre mesiha sva-
lutato la corona del 2o percento.
Muiche aunevoluto sistema interna-
zionaledel commercio nun corrispon
dano regole altrettanto moderne in
economia, fatto,di persé, estremamen-
te rilevante, non incide pii che tante
sull'assanto dal quale sono pardro. In

! fatth, alivello mondiae, 1a liberacirco-
i lazione di capitali ¢ dei pagamend pec

viainterbancaria costituisce un princi
pin cansolidato da decenni, ancora pri-
madiessere statosoneito nella Comu-
nith, inizialmente, dalla direttiva 24
#iugno 1988 e, poi, dalle regole prima
rie del eractaro di Maaseriche.

- veren le definival'Ocse) imposte dal-

. cheall'inizio deglianni 8o mi rovai a4

New Yorkinuo arbitrato dell’ Ameri-

! can Arbitrarion Association, che con-

PER LE RIFORME

HG-7 (0l G-20 come
suprerisce Angela Merkel)
e il Consiglio Ecofin

+ sono le sedi pit idonee

per confrontarsi

zioni commerciali o finanziarie con
Cuba, Vietname Libia,

La poruta globale del principio
della libera circolazione dei capicali

| e dei pagamenti non costituisce,
quindi, una novitd, né in generale né |

alivello comunitario. Di per sé, dun-
que.non & idonea aspiegare lagrave
crisifinanziariaattuale. Vero ¢, inve
ce,chetale liberta favorisce anch'es-
sit quel contesto finanziario senza
frondere in cui lattuale crisi - come
delrestolaprecedente sicnazione fa-
vorevole - si propaga e cresce.
Senza valer invadere le competen-
ze degli economistinell'individuazio-

' ne delle cause della erisi, | seguenti
Ricordo - ai tempi delle restrizio- -
rivalutarie tipicamente italiane,con
“le pravi sanzioni penali («unduly se

profilisembrano gencralmente condi-
visi: © la non conoscibilitd delle di

" mensioni esatte del "buco profondo”
- (siparladiinport complessivi stima-
. lalegge 30 aprile 1976, numero 159 -

tiin pib di 35 trilioni di dollari, pari a
piti volte il Pil del globo, che. nelle for-
me pils varie di “derivati’, girerebbero
per il mondo senzu copertury ¢ senza

i cheseneconoscalatitolarith eladest-
nazione); € laconvinzione diffusa che
| allacrisifinanziariafari seguitounasi
| tuazione diprofonda difficeltl econo-
micaperleimprese; ® Pismoranzasul-
laduratadello stato demerzenzae sul-
| le modalich per uscirne.
In un quadro tanto drammatico di
. crisisistemica, noncredo all'importan-
! zacentrale didare inizioa unaspictata
caccia ai presunti colpevoli. E ovvio
| che perchihasbagliato cisonole giari-
| sdizioni penali competenti. Ma non &
questo il puato. Una meditaca azione
deve comportare, innanzitutto, unim-
regno dei Governi dei Paesi pitnim-
., Pportantiariscriverele regole. Ma,
sia chiaro, non quelle per le situa-
ziani patologiche (quali corruzio-
ne, inguinamento, riciclaggio, read fi-
nanziarie terrorismo) checisonogide
che vanno soltanto completate da mi-
sure idonee a scorageiare in via pre-
ventiva l'abuso digiurisdizioniopa-
che. Miriferisco ancora a regole
generali volte a definire i rap-
porti di cambio, temperate
da flessibiliti ispirara a
concecti di murualiti,
Lesedidove discu-
tere le nuove rego-
le cisono: il G7
. finanziario
(+1) 0, se si
vuole
osare
di piti come suggerisce la Merkel, il
G-20el'Ecofin perla Ue.

In relazione alla vita delle imprese,
nwn si faceia Terrore di sospendere
lapplicazione delle regole di concor-
renzay; al contrario, siano applicate con
i attenzione alle reali disarmonie
i dellodiernoniercatounico e al fattore
sociale ben maggivre di quanto sia usa
fare la Commissicne: non si consenta
inaleun modoai furbi di trarre vantag-
gio dalla situazione atmuale, II richia-
moall™etica”, fatco da pit pard, nonre-
sti teorico e vago, ma impongaa tutti il
rispetto delle regole di governance, le
pili trasparenti come quelle " consiglia-
te” dallOcse, in comunicazioni, sem-
prevalide, di pochianniorsono.

Soltanto in questo modo, con la pie-
naassunzione delle proprie responsa-
bilita da parte dei Governi e delle im-
prese, ciascuno nel proprio campo, sa-
i possibile ricostituire quellaFiducia
con la"F" maiuscola, motore della mi-
croeconomia, senza laguale, per altro,
I'economia globale non potrd maj ri-
prendere proficuamente il cammino
"verso lasperanza”.




